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Dieses Webinar dient ausschlieRRlich der Information
von institutionellen und professionellen Anlegern
und richtet sich nicht an Privatkunden!
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Wichtige Hinweise

U Keine Anlageberatung

Im Rahmen dieses Webinars wird Innen kein Angebot zum Kauf, Verkauf oder
zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten unterbreitet.
Die enthaltenen Informationen und Einschatzungen stellen keine Anlageberatung
oder sonstige Empfehlung dar, sondern dienen lediglich zur allgemeinen
Information.

Bitte beachten Sie den Disclaimeram Ende dieser Prasentation.

U Aufzeichnung

Dieses Webinar wird aufgezeichnet.
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Investmentansatz

Der Investmentansatz des Value Investing besteht seit tber 90 Jahren. Mit seinem im Jahr 1934 erschienenen Buch
ASecurity Analysisin gilt Benjamin Graham als Vater des w

Benjamin Graham , WarrenBuffett und auch André Kostolany  haben mit exzelenten Ergebnissen
den Erfolg des klassischen ValueAnlagestils bewiesen.

Alm Einkauf | iegt der Gewinnif

Das Value Investing hat verschiedene Facetten. Allen gemein ist jedoch die Suche nach Wertpapieren, die deutlich

unter T hrem inneren Wert not i er enarginuohshfetyghia) mibte se it ree nS i cBheesrohr
Aufmerksamkeit legt das Value Team dabei auf Unternehmen mit guten, verstandlichen und nachhaltigen

Geschaftsmodelen, die von fahigen und integren Managern gefiihrt werden.

Fondsmanagement

Das Value Team, bestehend aus Felix Schleicher (ehemaliger Geschaftsfuhrer
der FIDUKA Depotverwaltung GmbH / mitbegriindet durch André Kostolany) und
Markus Walder , arbeitet seit 2001 zusammen und setzt den wertorientierten
Anlagestil gemeinsam seit 20 Jahren erfolgreich um.

In der Tradition von André Kostolany

Der Anlagestil des Value Teams bertcksichtigt viele Erkenntnisse

von André Kostolany. Felix Schleicher hat tUber 10 Jahre

(1989 bis 1999) mit André Kostolany zusammengearbeitet

und schopft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz des Alkmeisters.
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Qualitatives ValueInvesting
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verstandiches Geschaftsmodell Benjamin Graham

U Investition nur mit
Sicherheitspuffer

André Kostolany

Alnvestiere ant
sei gedul di

ADas meiste
AZeit /[ St der Freund e . . ader Borse wird nicht
guten Unternehmen deﬂlﬂd&AmIzyk“k ......... ’ mit dem Kopfr,
und der Feind eines sondern dem
schlechtennf S/itzfleisch

André Kostolany

U Antizyklischer Kaufzeitpunkt
U Langfristige Haltedauer
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Langfristig ist die Bdrse eine Waage

AEs ist am Ende i mmer eine Frage
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Borse und fundamentale Realitat gleichen sich immer wieder an

AMi t der Wi rt schaft wund der B°rse ver hédl t es
beim Spaziergang.

Der Mann lauft langsam und gleichméal3ig weiter. Der Hund lauft vor und zurdick. Aber
beide bewegen sich in die gleiche Richtung.

Der Mann st di e W rtschaft, der Hund di e B?°

André Kostolany

Quelle: Fotolia
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Es gi bt

| mmer eine klare Richtung &

US growth vs. value shown with recessions and against the S&P500
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Source: Longview Economics, Macrobond

AFavoritenWéamgelanhal tender Trend

Quelle: Longview Economics, Macrobond, Stand 2/2020
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Value vs. Growth: FavoritenwechselimJahr 2000 é

What A Nasdaq Bubble Looks Like
In 2000, the Nasdaq-100 doubled in 12 months, and then gave it all back

Normalized As 0f 03/29/1999 M NASDAQ 100 Stock Index - Last Price M S&P 500 Equal Weighted Index - Last Price

05.1999 03.2000
+120%

Sep
1999

Source: Bloomberg

(ON

und das war erst der Anfang

Quelle: Bloomberg, Stand 12/2000 —
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The Arc of ARKK

ARK Innovation's trajectory is reminiscent of the Nasdaq in 1999-2000

Normalized As Of 02/12/2020 M ARK Innovation ETF - Last Price  WSMAVG (200) (ARKK US) 176.2705
Invesco S&P 500 Equal Weight ETF - Last Price

00T = 0202/21/20

Feb  Mar Apr May Jun Jul

Source: Bloomberg

€ schar f e -KGrrekiuw haheingesetzt !

Quelle: Bloomberg, Stand 3/2021
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Val ue vs. Gr owt h: Favoritenwechsel selt

A Change in Momentum
U.S. markets witness one of the sharpest turns toward value on record

Normalized As Of 03/09/2016 M Bloomberg US Pure Value Portfolio Total Return / Bloomberg US Pure Momentum Portfolio Total Return

=
o
o

00T = 9102/60/€0

2016

Source: Bloomberg

e V a lMbpmentum zieht an'!

Quelle: Bloomberg, Stand 3/2021
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Val ue vs. Gr owt h: Favoritenwechsel selt

—O

€ aber |l angfristig noch kaum si

Quelle: Bloomberg, Stand 3/2021



