
MMT Global Value Fonds 
 

ĂFrom  Zero to  Heroñ 
 

Webinar 21. April 2021 

Dieses Webinar dient ausschließlich der Information 
von institutionellen und professionellen Anlegern  

und richtet sich nicht an Privatkunden!  



Wichtige Hinweise 
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ü Keine Anlageberatung  
 
 Im Rahmen dieses Webinars wird Ihnen kein Angebot zum Kauf, Verkauf oder 
 zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten unterbreitet. 
 Die enthaltenen Informationen und Einschätzungen stellen keine Anlageberatung 
 oder sonstige Empfehlung dar, sondern dienen lediglich zur allgemeinen 
 Information.  
 
 Bitte beachten Sie den Disclaimer am Ende dieser Präsentation. 
 
 
ü Aufzeichnung   

 
 Dieses Webinar wird aufgezeichnet. 
 
 
 



Der Investmentansatz des Value Investing besteht seit über 90 Jahren. Mit seinem im Jahr 1934 erschienenen Buch 
ĂSecurity Analysisñ gilt Benjamin Graham als Vater des wertorientierten Anlagestils. 

Benjamin Graham , Warren Buffett und auch André Kostolany   haben mit exzellenten Ergebnissen 
den Erfolg des klassischen Value-Anlagestils bewiesen.  
 

ĂIm Einkauf liegt der Gewinnñ 
 

Das Value Investing hat verschiedene Facetten. Allen gemein ist jedoch die Suche nach Wertpapieren, die deutlich 
unter ihrem inneren Wert notieren und damit eine Sicherheitsmarge (Ămargin of safetyñ) besitzen. Besondere 
Aufmerksamkeit legt das Value Team dabei auf Unternehmen mit guten, verständlichen und nachhaltigen 
Geschäftsmodellen, die von fähigen und integren Managern geführt werden. 

Investmentansatz 
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Das Value Team, bestehend aus Felix  Schleicher  (ehemaliger Geschäftsführer 
der FIDUKA Depotverwaltung GmbH /  mitbegründet durch André Kostolany) und 
Markus  Walder , arbeitet seit 2001 zusammen und setzt den wertorientierten  
Anlagestil gemeinsam seit 20  Jahren  erfolgreich um. 
 
In der Tradition von André Kostolany   
 

Der Anlagestil des Value Teams berücksichtigt viele Erkenntnisse 
von André Kostolany. Felix Schleicher hat über 10 Jahre  
(1989 bis 1999) mit André Kostolany  zusammengearbeitet  
und schöpft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz des Altmeisters. 

Fondsmanagement 
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Benjamin Graham  
 

ü Investition nur mit 
Sicherheitspuffer 

Sicherheitsmarge  

Geduld & Antizyklik  

Warren Buffett  
 

ü Integrität  des Managements 
  
ü Solide Kapitalstruktur 
 

ü Einfaches und  
    verständliches Geschäftsmodell 

  Qualitätsaspekt  

André Kostolany  
 

üAntizyklischer Kaufzeitpunkt 
üLangfristige Haltedauer  

 

 

Qualitatives Value Investing 

Benjamin 
Graham 

ĂUnterbewertung 
bietet 

Sicherheitspufferñ 

André Kostolany  
ĂInvestiere antizyklisch und 

sei geduldigñ 

Warren 
Buffett  

ĂUnternehmen 
mit hoher 
Qualitªtñ 

ĂZeit ist der Freund eines 
guten Unternehmen  
und der Feind eines 
schlechtenñ 

ĂDas meiste Geld an 
der Börse wird nicht 

mit dem Kopf,  
sondern dem 

Sitzfleisch verdientñ 

ĂPreis unter 
innerem Wert 

bietet eine 
Sicherheitsmargeñ 



Quelle: Fotolia 

Langfristig ist die Börse eine Waage  
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ĂEs ist am Ende immer eine Frage der Bewertungñ 



Quelle: Fotolia 

Börse und fundamentale Realität gleichen sich immer wieder an 
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ĂMit der Wirtschaft und der Bºrse verhªlt es sich wie mit dem Mann und seinem Hund 
beim Spaziergang.  
 
Der Mann läuft langsam und gleichmäßig weiter. Der Hund läuft vor und zurück. Aber 
beide bewegen sich in die gleiche Richtung. 
 
Der Mann ist die Wirtschaft, der Hund die Bºrse.ñ            

                                                                                                                       
André Kostolany 
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Es gibt immer eine klare Richtung é 

ĂFavoritenwechsel Č  lang anhaltender Trendñ 

Quelle: Longview Economics, Macrobond, Stand 2/2020 
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Value vs. Growth: Favoritenwechsel im Jahr  2000  é   

é und das war erst der Anfang ! 

Quelle: Bloomberg, Stand 12/2000 

05.1999 ς 03.2000 
+120% 

03.2000 ς 12.2000 
-50% 
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Value vs. Growth: Favoritenwechsel seit Oktober 2020 é   

é scharfe Growth-Korrektur hat eingesetzt !  

Quelle: Bloomberg, Stand 3/2021 
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Value vs. Growth: Favoritenwechsel seit Oktober 2020 é   

é Value-Momentum zieht an !  

Quelle: Bloomberg, Stand 3/2021 
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Value vs. Growth: Favoritenwechsel seit Oktober 2020 é   

é aber langfristig noch kaum sichtbar ! 

Quelle: Bloomberg, Stand 3/2021 


